ANALISIS RAZONADO

01-ene-14 01-ene-13
ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION 30-sep-14 30-sep-13
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 2.934.431 2.781.788
Ganancia bruta 2.934.431 2.781.788
Gastos de administracion (2.572.349) (2.244.266)
Otras ganancias 78.231 70.705
Ingresos financieros 9.342 17.292
Diferencias de Cambio 0 0
Ganancia antes de impuestos 449.655 625.519
Gasto por impuestos a las ganancias (82.216) (123.879)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 367.439 501.640
Ganancia 367.439 501.640
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 367.439 501.640
Ganancia 367.439 501.640

Los ingresos de la administradora presentan un incremento de MM$153 con respecto al mismo periodo del afio anterior, el cual se
explica basicamente por efecto de la inflacion, pues en términos reales practicamente no hay diferencia. Esto esta en linea con el

hecho que los activos administrados se han mantenido en el mismo nivel.
Los gastos de administracion se incrementaron en MM$328, lo que se explica en gran parte por mayores gastos de remuneraciones y

gastos generales.

Todo lo anterior generd que la sociedad al 30 de septiembre de 2014 obtuviera una utilidad MM$134 menor respecto de igual

periodo de 2013.

ESTRUCTURA DE LA SITUACION FINANCIERA

Los principales rubros de Activos y Pasivos para el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

30-09-2014 30-09-2013

Activos

Activos corrientes 1.037.490 70,63% 1.784.032 87,55%
Activos no corrientes 431.385 29,37% 253.667 12,45%
Total activos 1.468.875 100,00% 2.037.699 100,00%
Pasivos

Pasivos corrientes 447.208 30,45% 1.076.783 52,84%
Pasivos no corrientes 0 0,00% 0 0,00%
Patrimonio 1.021.667 69,55% 960.916 47,16%
Total pasivos 1.468.875 100,00% 2.037.699 100,00%

La sociedad no ha considerado necesario conseguir deuda bancaria puesto que sus operaciones le permiten cubrir sus gastos

operacionales, exhibiendo buenos ratios de cobertura y de balance.

INDICADORES FINANCIEROS

Los principales Indicadores Financieros para el ejercicio analizado son los siguientes:

30-09-2014 30-09-2013
Liquidez corriente (veces) (a) 2,32 1,66
Raz6n 4cida (veces) (b) 2,32 1,66
Razén de endeudamiento (%) (c) 43,77 112,06
Rentabilidad patrimonio (%)(d) 37,07 50,6
Rentabilidad del activo (%) €) 20,96 28,61
Utilidad por accion ($) (f) 3.674,39 5.016,40
Valor libro de la accion ($) (g) 10.216,67 9.609,16

Los indices de Liquidez Corriente y Razon Acida al 30 de septiembre de 2014 y 2013 se mantuvieron en Iniveles altos, no

visualizando riesgo de liquidez.

(a) Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

(b) Activos Corrientes-Existencias / Pasivos Corrientes

(c) Pasivos Corrientes / Patrimonio

(d) Resultado del ejercicio / Patrimonio

(e) Resultado del ejercicio / Activos

(f) Resultado del ejercicio / N° de acciones suscritas y pagadas
(g) Patrimonio / N° de acciones suscritas y pagadas




